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guota o azioni «assolute»?, p. 1483 —2.5. (Segue.) Pari contabile fissa o variabile?, p. 1483 —
2.6. (Segue.) Prospettive applicative, p. 1487 — 3. Aumento di capitale e distribuzione delle
azioni in misura non proporzionale. Cenni e rinvio, p. 1490 — 3.1. Introduzione, p. 1490 —
3.2. Conferimenti atipici e ripartizione delle azioni, p. 1495 — 4. L’aumento di capitale reale
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1. Le modifiche, p. 1502 — 1.1. Termine per I’ esercizio dell’ opzione, p. 1503 — 1.2. Convoca-
zioni dell’ assemblea, p. 1503 — 1.3. Nomina dell’ esperto per la stima: competenza, p. 1503 —
1.4. Azionariato dei dipendenti e gruppo, p. 1504 — 1.5. Modalita di offerta dell’inoptato,
p. 1505 — 1.6. Opzione e sistemi di amministrazione e controllo, p. 1507 — 1.7. Quorum as-
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«adeguati controlli interni sulla congruita del prezzo di emissione»: novita della riforma e
dubbi interpretativi, p. 1509 — 2.1. Introduzione, p. 1509 —2.2. Dal progetto Mirone allarifor-
ma, p. 1510 —2.3. Ulteriori profili del controllo di congruita, p. 1520 — 3. Diritto di opzione e
societa con titoli quotati nei mercati regolamentati: la nuova fattispecie di «esclusione sem-
plificata», p. 1521 — 3.1. Le novita dellariforma, p. 1521 — 3.2. || modello tedesco, p. 1522 —
3.3. Ladisciplinaitaliana nel contesto europeo, p. 1524 — 3.4. La clausola statutaria, p. 1527
—3.5. (Segue) Il limite del decimo del capitale, p. 1529 — 3.6. (Segue.) Categorie di azioni,
p. 1530 — 3.7. (Segue.) Fissazione del prezzo e valore di mercato, p. 1530 — 3.8. (Segue.) Le
norme procedimentali: un apparente vuoto di disciplina?, p. 1533 — 4. Diritto di opzione,
(nuove) categorie di azioni, strumenti finanziari, p. 1534 — 4.1. Categorie di azioni e opzione,
p. 1535 —4.2. Opzione e pregiudizio di categoria: rinvio, p. 1537 — 4.3. Opzione e strumenti
finanziari: rinvio, p. 1538 — 5. Laripartizione delle azioni in modo non proporzionale ai con-
ferimenti: rinvio, p. 1539
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1. Lemodifiche. Dai «fondi speciali» agli «altri fondi», p. 1540 — 2. Aumento gratuito di ca-
pitale e azioni senza valore nominale, p. 1543 — 2.1. Introduzione e rinvio, p. 1543 — 2.2.
(Segue.) Titoli dematerializzati, p. 1545 — 2.3. (Segue.) Altre forme di rappresentazione dei
titoli azionari, p. 1545
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1. Introduzione. Le modifiche, p. 1547 — 1.1. Leindicazioni dellalegge delega, p. 1547 — 2.
Delega e sistemi di amministrazione alternativi, p. 1547 — 3. Delega e nuove categorie di
azioni, p. 1549 — 3.1. Quorum ed approvazione dell’ assemblea speciale, p. 1549 —3.2. Emis-
sione di azioni prive del valore nominale, p. 1551 — 3.3. Delega ed assegnazione delle azioni
in misura non proporzionale, p. 1551 — 4. Iscrizione nel Registro delle imprese ed efficacia
delladeliberazione assembleare di delega, p. 1551 — 5. Aumento di capitale, delega ed esclu-
sione del diritto di opzione: rilievi introduttivi e profili di diritto comparato, p. 1552 — 6. (Se-
gue.) Lasituazione italiana in limine reformationis ed il nuovo art. 2443, p. 1554 — 6.1. In-
troduzione. La situazione anteriormente alariforma, p. 1554 — 6.2. Le novita dellariforma,
p. 1556 — 6.3. Primi dubbi interpretativi, p. 1557 — 7. La deliberazione assembleare di delega
ed i «criteri cui gli amministratori devono attenersi», p. 1558 — 7.1. Introduzione. L’ espe-
rienzatedesca, p. 1558 — 7.2. Laclausola di delega: contenuto, p. 1561 — 7.3. (Segue.) | «cri-
teri cui gli amministratori devono attenersi», p. 1564 — 7.4. | criteri di determinazione del
prezzo, p. 1566 — 8. (Segue.) I procedimento di assunzione della deliberazione assembleare
di delega, p. 1567 — 8.1. Introduzione. La situazione previgente, p. 1567 — 8.2. (Segue.) Re-
lazione illustrativa e parere di congruita, p. 1570 — 8.3. Ulteriori profili inerenti la delega,
p. 1572 - 9. L' esercizio dellafacolta delegata: disciplinaed invalidita, p. 1573 —9.1. Ladeli-
berazione delegata, p. 1573 — 9.2. Discrezionalita degli amministratori e tutela dei soci,
p. 1573 —9.3. Impugnazione delle deliberazioni delegate: rinvio, p. 1576 — 9.4. La sanatoria
prevista dall’art. 2379 ter, p. 1577 — 10. Delega al’ esclusione semplificata del diritto d’ op-
zione, p. 1579 — 11. Delega, azionariato dei dipendenti e piani di stock option, p. 1581 —
11.1. Introduzione. Il dibattito internazionale, p. 1581 — 11.2. (Segue.) Tendenze attuai e
proposte di riforma nel dibattito straniero, p. 1582 — 11.3. Dipendenti della societa e del
gruppo: rinvio, p. 1588 — 11.4. Remunerazione e compens degli amministratori, p. 1589
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1. Rinvio, p. 1593 — 1.1. Pubblicita e sistemi aternativi di amministrazione e controllo,
p. 1593 — 1.2. Pubblicita e sanatoria delle nullita, p. 1593
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1. Premessa, p. 1596 — 2. Problemi generali in tema di riduzione del capitale, con riguardo
ad acune novita introdotte dallariforma, p. 1597 — 2.1. Incidenza delle perdite sulle azioni
correlate, p. 1597 — 2.2. Ancora sul riparto delle perdite: separazione patrimoniale e azioni
postergate, p. 1599 — 2.3. Le azioni prive di valore nominale e le tecniche di esecuzione del-
ladelibera, p. 1603 — 3. Lariduzione del capitale di cui a «nuovo» art. 2445, p. 1605 — 3.1.
La nozione di «capitale esuberante» del vecchio testo dell’art. 2445: un breve cenno alle
contrastanti opinioni degli interpreti, p. 1606 — 3.2. La nuova fattispecie di riduzione reale
del capitale, p. 1608 — 3.3. Conseguenze esegetiche e applicative derivanti dall’ eliminazione
del requisito dell’ esuberanza del capitale. L' opposizione dei creditori, p. 1612 — 4. Le novita
intemadi riduzione per perdite (artt. 2446-2447), p. 1615

1620 Sezione Xl
Dei patrimoni destinati ad uno specifico affare

1620 Articolo 2447 bis
Patrimoni destinati ad uno specifico affare

1620 Articolo 2447 ter
Deliberazione costitutiva del patrimonio destinato

1621 Articolo 2447 quater
Pubblicita della costituzione del patrimonio destinato
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Libri obbligatori e altre scritture contabili

1622 Articolo 2447 septies
Bilancio

1622 Articolo 2447 octies
Assemblee speciali

1622 Articolo 2447 novies
Rendiconto finale
GIANNI MIGNONE
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gaattraverso I’ istituzione di una separazione patrimoniale in senso «fortex» (i patrimoni «de-
stinati» sono patrimoni separati), p. 1625 — 3. Sul concetto di «patrimonio separato» e su al-
cune sue concrete manifestazioni nel nostro sistema, p. 1627 — 4. Le ragioni dell’istituzione
dei patrimoni destinati, p. 1630 — 5. Inizia I’ esame delle norme riguardanti 1a fattispecie di
cui dlalett. a) dell’ art. 2447 bis, 1° co. Il limite quantitativo del dieci per cento del patrimo-
nio netto. Il divieto di esercizio di attivita «riservate», p. 1632 — 6. Ladelibera costitutiva del
patrimonio eil suo contenuto, p. 1635 — 7. Gli strumenti finanziari di partecipazione all’ affa-
re. Il regime di circolazione. «Di chi &» il patrimonio destinato? Il problema degli incremen-
ti patrimoniali, p. 1643 — 8. L’ espressione del capitale nominale in una societa con patrimoni
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8. La cessazione della separazione. 11 divieto di emissione di strumenti negoziabili, p. 1690

Sezione XII
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PaoLo REVIGLIONO

1. Le modificazioni, p. 1693
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Delle societa con partecipazione dello Stato o di enti pubblici

Articolo 2449
Societa con partecipazione dello Stato o di enti pubblici

Articolo 2450
Amministratori e sindaci nominati dallo Stato o da enti pubblici
BARBARA PETRAZZINI

1. Premessa, p. 1694 — 2. Le novitaintrodotte dallariforma, p. 1695

Articolo 2451
Norme applicabili
PaoLO MONTALENTI

1. L'art. 2451, p. 1699

Articolo 2
Modifica della disciplina riguardante le societa in accomandita per azioni

Capo VI
Della societa in accomandita per azioni

Articolo 2452
Responsabilita e partecipazioni
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1. L'art. 2452, p. 1700
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STEFANO A. CERRATO
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p. 1703
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Modifica della disciplina riguardante le societa a responsabilita limitata

Capo VI
Delle societa a responsabilita limitata
ORESTE CAGNASSO
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p. 1705 — 2. Gli antecedenti: i progetti di codice di commercio, p. 1707 — 3. (Segue) Il pro-
getto De Gregorio, p. 1708 — 4. | modelli, p. 1709 — 5. La legge delega, p. 1711 — 5.1. |
principi generali ed i criteri direttivi, p. 1711 —5.2. | connotati tipologici, p. 1711 —-5.3.1 li-
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Contenuto dell’ atto costitutivo, p. 1737 — 4. Le disposizioni dettate in tema di s.p.a. diretta-
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zione nel registro ed efficacia della deliberazione, p. 1958 — 4.3. «Modalita e termini» del-
I’aumento, p. 1959 — 4.4. (Segue.) Inscindibilita dell’ aumento, p. 1960 — 4.5. (Segue.)
Conferimenti, p. 1960 — 4.6. Pubblicita dell’ aumento, p. 1964 — 5. Societa a responsabilita
limitata unipersonale ed aumento di capitale, p. 1965 — 6. Esecuzione dell’ aumento di ca-
pitale reale e quote, p. 1965 — 7. Il diritto di opzione e il collocamento dei titoli inoptati,
p. 1966 — 7.1. Le novitadellariforma, p. 1966 — 7.2. Spettanza del diritto di opzione, ter-
mini e pubblicazione dell’ offerta, p. 1967 — 7.3. Cessione dell’ opzione e limiti alla circo-
lazione delle quote, p. 1969 — 7.4. Collocamento dell’inoptato, p. 1969 — 8. L’ esclusione
del diritto di opzione, p. 1970 — 8.1. La clausola statutaria di esclusione, p. 1970 — 8.2.
(Segue.) Conferimenti in natura, p. 1972 — 8.3. Limiti dell’ esclusione del diritto di opzio-
ne, p. 1972 — 8.4. Opzione e riduzione del capitale, p. 1972 — 8.5. Leipotesi di esclusione
dell’ opzione, p. 1972 — 8.6. Il procedimento di esclusione: il sopraprezzo, p. 1973 — 8.7.
(Segue.) Il diritto di recesso, p. 1974 — 8.8. (Segue.) Ladisciplina, p. 1975 — 8.9. Ulteriori
presupposti per la deliberazione, p. 1975 — 8.10. Delegabilita all’ organo amministrativo
dell’ esclusione dell’ opzione nelle societa a responsabilita limitata, p. 1976 — 9. Vizi del-
I’ operazione e rimedi, p. 1978

1979 Articolo 2482
Riduzione del capitale sociale
LuclANO QUATTROCCHIO

1. Le modificazioni, p. 1979

1980 Articolo 2482 bis
Riduzione del capitale per perdite
LuciANO QUATTROCCHIO

1. Le modificazioni, p. 1980

1982 Avrticolo 2489 ter
Riduzione del capitale al di sotto del minimo legale
LuciANO QUATTROCCHIO

1. Le modificazioni, p. 1982

1983 Articolo 2482 quater
Riduzione del capitale per perdite e diritti dei soci
LuciANO QUATTROCCHIO

1. Le modificazioni, p. 1983

1984 Articolo 2483
Emissione di titoli di debito
SERGIO LUONI

1. Inquadramento dei titoli di debito emessi dasr.l., p. 1984 — 2. Questioni in materia di tito-
li di debito con riferimento anche alle obbligazioni, p. 1988 — 3. Condizioni e competenze
per I’emissione dei titoli di debito, p. 1990 — 4. Autorizzazioni per I’emissione del titoli di
debito in base a t.u.b., p. 1992 — 5. 1l contenuto dei titoli di debito, p. 1993 — 6. Il colloca-
mento dei titoli di debito, p. 1993 — 7. Modadlita di offerta dei titoli di debito, p. 1997 — 8.
Emissione dei titoli di debito in base aladisciplinadel t.u.b. edel t.u.f, p. 1998. - 9. Le con-
dizioni di prestito e le modalita di rimborso, p. 2000 — 10. Titoli di debito convertibili,
p. 2002 — 11. Modifica delle condizioni di prestito, p. 2005 — 12. Operazioni societarie in
pendenza di titoli di debito, p. 2006 — 13. Trasformazione della s.r.l. che ha emesso titoli di
debito, p. 2009 — 14. Fusione di s.r.l. che ha emesso titoli di debito, p. 2011 — 15. Scissione
di sr.l. che haemesso titoli di debito, p. 2013 — 16. Titoli di debito convertibili e modifiche
dell’ atto costitutivo concernenti i criteri di distribuzione degli utili, p. 2016



